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Tredje kvartalet

e Nettoomsattningen tkade med 3 procent till
2 462 MSEK (2 397), varav organisk tillvéaxt uppgick till
1 procent.

e Justerat” rérelseresultat dkade med 31 procent till
273 MSEK (209). Justerad" rérelsemarginal dkade till
11,1 procent (8,7).

e Rorelseresultatet uppgick till 2732 MSEK (200).
e Periodens resultat dkade till 212 MSEK (152).

e Resultat per aktie, fére och efter utspadning, dkade till
2,78 SEK (1,99).

e Kassaflodet fran den I16pande verksamheten tkade till
3952 MSEK (262).

e | juli avyttrade Lindab det nederldndska dotterbolaget
Lindab Door B.V.

Arets nio forsta manader

e Nettoomsattningen 6kade med 6 procent till
7 346 MSEK (6 942), varav organisk tillvaxt uppgick till
3 procent.

e Justerat’ rorelseresultat 6kade med 52 procent till
703% MSEK (461). Justerad" rérelsemarginal dkade till
9,6 procent (6,6).

e Rorelseresultatet uppgick till 7032 MSEK (400).

e Periodens resultat dkade till 535 MSEK (288).

® Resultat per aktie, fére och efter utspadning, dkade till
7,01 SEK (3,78).

e Kassaflodet frdn den I6pande verksamheten dkade fill
6512 MSEK (355).

2019 2018 Forand- 2019 2018 Forand-
Nyckeltal jul-sep jul-sep ring, % jan-sep jan-sep ring, %
Nettoomsattning, MSEK 2 462 2 397 3 7 346 6 942 6
Justerat? rérelseresultat?, MSEK 273 209 31 703 461 52
Rorelseresultat?, MSEK 273 200 37 703 400 76
Justerad" rérelsemarginal, % 11,1 8,7 - 9,6 6,6 -
Rérelsemarginal, % 11,1 8,3 - 9,6 5,8 -
Periodens resultat, MSEK 212 152 39 535 288 86
Resultat per aktie, fore och efter utspadning, SEK 2,78 1,99 39 7,01 3,78 86
Kassafldde fran den lépande verksamheten?, MSEK 395 262 51 651 355 83

1) Justerat rérelseresultat/rérelsemarginal exkluderar engéangsposter och omstruktureringskostnader av véasentlig storlek. Se Avstamningar sidan 21.
2) Exklusive effekt av implementerad redovisningsstandard, IFRS 16 Leasingavtal, uppgick rérelseresultatet i kvartalet till 266 MSEK och kassaflédet fran den
I6pande verksamheten till 342 MSEK. Motsvarande rérelseresult for perioden januari-september uppgick till 683 MSEK och kassaflédet fran den I6pande

verksamheten till 491 MSEK. Kommentaren avser endast ar 2019.
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VD har ordet

Foto: Mette Ottosson

Lindab forbattrar det justerade rorelseresultatet i Q3 med
31 procent till 273 MSEK (209). Okningen #r i huvudsak en
effekt av forbattrad bruttomarginal. Kostnaderna utvecklas
i linje med plan och effektiviseringsaktiviteter ar hogt priori-
terade. Alla tre affarsomraden bidrar dven i tredje kvartalet
till det 6kade rérelseresultatet.

Ventilation Systems fortsétter att leverera forbattrad [6nsamhet,
och det justerade rorelseresultatet 6kade till 168 MSEK (129).

Den organiska forsaljiningsutvecklingen var negativ med 3 procent
jamfort med ett rekordhdgt tredje kvartal foregdende &r. Ned-
gangen ar delvis en konsekvens av att vi prioriterar [dnsamhet fore
volym, men ocksa att vi marker av en minskad efterfragan i
Sverige, Norge och Finland, samt osékerhet relaterad till Brexit
som dampar investeringshumoret i Storbritannien och Irland.

Profile Systems 6kade det justerade rorelseresultatet till 82 MSEK
(73). Den organiska forsaljningsutvecklingen var negativ med

3 procent, kopplat till minskad forsaljning av industriella bygg-
projekt och hallar i Norden. Vi utvérderar véra verksamheter

och fokuserar pé uthéllig och I6nsam tillvaxt. Verksamheten for
industriportar i Nederlanderna avyttrades under kvartalet som en
konsekvens av detta arbete.

Building Systems visar en god organisk tillvaxt pa 23 procent i
kvartalet. Det justerade resultatet forbattrades till 34 MSEK (14).

Tva kvartal med stora leveranser och hog fakturering innebar

att orderstocken nu &r nagot lagre an vid motsvarande period
foregéende ar. Under kvartalet har Stefaan Sonjeau tilltratt som
ny affarsomradeschef for Building Systems, som nu gar in i en ny
intressant fas med fortsatt fokus péa effektivisering och uthallig
|[6nsamhet.

Forbattringsarbetet inom Lindabkoncernen fortséatter i hogt
tempo for att vi ska uppna vara finansiella mal och ytterligare hoja
kundnojdheten. Vi utvecklar vart produkterbjudande och vassar
var leveransférméaga. Vi investerar i automatiserad produktion och
Okar bade effektiviteten och kapaciteten. Vi fokuserar var kraft pa
de lander och produktomraden dér vi kan bygga starka positioner
och astadkomma I6nsam tillvaxt.

Med forbéattrade resultat och en starkt balansrakning boérjar
Lindab bli redo for att titta mer aktivt pa majliga tillaggsforvary,
framfor allt inom Ventilation Systems.

Grevie, oktober 2019
Ola Ringdahl
VD och koncernchef
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Forsaljning, resultat och kassaflode

Forséljning och marknad

Nettoomsattningen under kvartalet 6kade med 3 procent till

2 462 MSEK (2 397). Den organiska tillvaxten var 1 procent och
valutaeffekter bidrog positivt med 2 procent.

Den organiska forséljningstillvaxten var fortsatt positiv i kvar-
talet men takten var lagre an tidigare kvartal. Avvagningen mellan
volym och I6nsamhet var fortsatt prioriterad inom samtliga
segment med tydlig malsattning att dka Idnsamheten.

Férsaljningsutvecklingen under kvartalet varierade mellan
segmenten. Segmentet Building Systems rapporterade fortsatt
stark tillvaxt medan bade Ventilation Systems och Profile Sys-
tems hade en negativ organisk forsaljiningsutveckling. Den 6kade
makroekonomiska osédkerheten i Europa bidrog till en avmattning
inom flera marknader for Ventilation Systems. Profile Systems
negativa forséaljningsutveckling forklaras framst av minskad foérsalj-
ning av stérre industriella byggprojekt och hallar i Norden.

Nettoomsattningen under perioden januari-september uppgick till
7 346 MSEK (6 942), en 6kning med 6 procent jamfért med mot-

svarande period foregaende ar. Organiskt var tillvaxten 3 procent
och valutaeffekter bidrog positivt med 3 procent.

Resultat

Justerat rérelseresultat for kvartalet kade med 31 procent till

273 MSEK (209). 7 MSEK av 6kningen forklaras av effekter fran
overgangen till den nya redovisningsstandarden for leasingavtal
(IFRS 16). Inga engangsposter eller omstruktureringskostnader
rapporterades under kvartalet jamfort med -9 MSEK motsvarande
period foregaende ar, se Avstamningar sidan 21. Justerad rorelse-
marginal 6kade till 11,1 procent (8,7) under kvartalet.

Samtliga tre segment bidrog positivt till ©kningen av rorelse-
resultatet for koncernen. Ventilation Systems justerade rorelse-
resultat dkade till 168 MSEK (129), Profile Systems till 82 MSEK
(73) och Building Systems till 34 MSEK (14).

Koncernens resultatforbéattring forklaras framst av starkt brutto-
marginal, men ocksa av stabil underliggande kostnadsutveckling.
Relativt stabila stalpriser tillsammans med effektiviseringsatgérder
och tidigare genomférda prisdkningar har méjliggjort en fortsatt

forbattring av bruttomarginalen. Ventilation Systems resultat ar
belastat med -9 MSEK avseende nedskrivningar av immateriella
tillgangar.

Kvartalets resultat 6kade med 39 procent till 212 MSEK (152)
jamfort med motsvarande period féregaende ar. Resultat per aktie
Okade till 2,78 SEK (1,99).

Justerat rérelseresultat for perioden januari-september 6kade med
52 procent till 703 MSEK (461). 20 MSEK av 6kningen forklaras av
IFRS 16. Inga engangsposter eller omstruktureringskostnader
rapporterades under perioden jamfort med -61 MSEK motsva-
rande period foregéende ar, se Avstamningar sidan 21. Justerad
rorelsemarginal kade till 9,6 procent (6,6).

Periodens resultat for januari-september dkade till 535 MSEK
(288) och resultat per aktie uppgick till 7,01 SEK (3,78).

Sasongsvariationer

Lindabs verksamhet paverkas av byggbranschens sésongsvaria-
tioner och den hdgsta nettoomséttningen for koncernen uppnas
normalt under andra halvaret. De stdrsta sédsongsvariationerna
aterfinns inom segmenten Profile Systems och Building Systems.
Installation av ventilationssystem utférs huvudsakligen inomhus,
varfor segmentet Ventilation Systems ar mindre beroende av
sasong och vader.

Vanligtvis sker en planerad lageruppbyggnad av framst fardigvaror
under det forsta halvaret, som under andra halvaret dvergar till
lagerminskning till foljd av den tkade aktiviteten pa bygg-
marknaden.

Avskrivningar och nedskrivningar

Kvartalets avskrivningar och nedskrivningar uppgick till 107 MSEK
(43), varav 16 MSEK (9) avsag immateriella tillgangar. Justerat

for effekten av IFRS 16 var kvartalets avskrivningar, exklusive
nedskrivningar, i linje med motsvarande period féregaende ar

och uppgick till 44 MSEK. Nedskrivningar i kvartalet uppgick till

9 MSEK (0) och avsag huvudsakligen tidigare forvéarvsrelaterade
immateriella tillgangar.

For perioden januari-september uppgick avskrivningar och ned-
skrivningar till 303 MSEK (126), varav 33 MSEK (27) avsag
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Forséljning, resultat och kassafléde (forts.)

immateriella tillgangar. Justerat for effekten av IFRS 16 var
periodens avskrivningar, exklusive nedskrivningar, i linje med
motsvarande period féregaende &r och uppgick till 130 MSEK.
Nedskrivningar i perioden uppgick till 12 MSEK (0) och avsag
huvudsakligen tidigare forvarvsrelaterade immateriella tillgangar.

Skatt

Skattekostnaden for kvartalet uppgick till 55 MSEK (44). Resultat
fore skatt 6kade till 267 MSEK (196). Den genomsnittliga skatte-
satsen i perioden var 21 procent (19). Den effektiva skatte-

satsen var 21 procent (22). Den lagre effektiva skattesatsen under
perioden jamfort med féregéende ar forklaras framst av att Lindab
under kvartalet forbattrade resultatet i ett antal lander och endast
genererade ett fatal mindre ej aktiverade underskottsavdrag.
Darutover ska det beaktas att Lindab, jamfort med féregéende ar,
i hdgre grad aktiverat och utnyttjat tidigare ej aktiverade under-
skottsavdrag.

Skattekostnaden for perioden januari-september uppgick till 142
MSEK (100). Resultat fore skatt 6kade till 677 MSEK (388). Den
genomsnittliga skattesatsen i perioden var 20 procent (19). Den
effektiva skattesatsen var 21 procent (26). Den lagre effektiva
skattesatsen under perioden jamfort med foregaende ar, forklaras
framst av att Lindab forbattrade resultatet i ett antal lander, vilket
genererade lagre ej aktiverade underskottsavdrag. Darutdver ska
det beaktas att Lindab, jamfort med foregaende ér, i hogre grad
aktiverat och utnyttjat tidigare ej aktiverade underskott. Bortsett
frén paverkan av underskottsavdrag forklaras den nagot hogre
effektiva skattesatsen jamfért med den genomsnittliga i huvudsak
av effekten fran ej avdragsgilla kostnader/ej skattepliktiga intakter.

Kassafléde

Under kvartalet forbattrades kassaflédet fran den I6pande
verksamheten med 133 MSEK och uppgick till 395 MSEK (262).
Justerat for IFRS 16 uppgick motsvarande kassaflode till 342
MSEK, en foérbattring med 80 MSEK jamfort med motsvarande
period foregaende ar.

Kassalflodet fore forandring av rorelsekapital uppgick till 342
MSEK (211). Férbéattringen om 131 MSEK hénférde sig framst till
att rérelseresultatet Okade till 273 MSEK (200). Dartill paverkade

IFRS 16 utfallet positivt med 53 MSEK da likvidmassig reglering
av hyres- och leasingkostnader till dvervagande del istallet ingér i
finansieringsverksamheten. Kassaflodet fran forandring i rorelse-
kapital var positivt med 53 MSEK (51), vilket var i linje med mot-
svarande period foregaende ar.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten for kvartalet uppgick
till -264 MSEK (-294). Justerat for IFRS 16 uppgick motsvarande
kassaflode till -211 MSEK. Utvecklingen av finansierings-
verksamhetens kassafldde var i huvudsak relaterad till férandring i
upplaning respektive nyttjande av kreditlimiter.

For perioden januari-september forbattrades kassaflodet fran den
|dpande verksamheten med 296 MSEK och uppgick till 651 MSEK
(855). Justerat for IFRS 16 uppgick motsvarande kassaflode till
491 MSEK, vilket var en forbattring med 136 MSEK jamfért med
motsvarande period féregéende ar.

Kassaflodet fore forandring av rérelsekapital uppgick till 864
MSEK (407). Forbattringen om 457 MSEK hanférde sig huvud-
sakligen till att rorelseresultatet 6kade till 703 MSEK (400). Dartill
paverkade IFRS 16 utfallet positivt med 160 MSEK da likvid-
massig reglering av hyres- och leasingkostnader till dvervagande
del istallet ingar i finansieringsverksamheten. Kassaflodet relaterat
till férandring av rorelsekapital uppgick till -213 MSEK (-52). Vid
jamforelse med motsvarande period foregaende ar var den storsta
forandringen hanforlig till reglering av leverantdrsskulder samt
minskade likvidmassiga forskott fran kunder inom segmentet
Building Systems.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten for perioden
januari-september uppgick till -266 MSEK (-319). Justerat for IFRS
16 uppgick motsvarande kassaflode till -106 MSEK. Férandringen
i utfall hanférde sig huvudsakligen till férandrad uppléning och
nyttjande av kreditlimiter samt att utdelningen till aktiedgare var
nagot hogre an foregéende ar.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten forklaras under
rubriken Investeringar respektive Foretagsférvarv och avyttringar.
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Investeringar och finansiell stallning

Investeringar

Kvartalets investeringar i immateriella tillgangar och materiella
anlaggningstillgdngar uppgick till 51 MSEK (30), varav 5 MSEK (4)
avsag investeringar i immateriella tillgéngar. De tkade invester-
ingarna i materiella anlaggningstillgangar ar ett resultat av
koncernens satsningar pa effektiviseringar i produktions-
anlaggningar.

Kassaflode fran investeringsverksamheten, exklusive forvarv och
avyttringar av dotterbolag, uppgick i kvartalet netto till -50 MSEK
(-19). | kassaflddet ingick en positiv effekt relaterad till foérsaljning

av materiella anlaggningstillgdngar med 1 MSEK (11).

For perioden januari-september uppgick investeringar i
immateriella tillgdngar och materiella anlaggningstillgangar till 178
MSEK (80), varav 10 MSEK (13) avséag investeringar i immateriella
tillgéngar. Av investeringarna i materiella anlaggningstillgangar var
45 MSEK (-) relaterat till férvarv av den tidigare hyrda fastigheten
for verksamheten i Schweiz.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten, exklusive forvarv och
avyttringar av dotterbolag, uppgick i perioden januari-september
netto till -174 MSEK (-65). Av detta likvidmassiga flode hanforde
sig -45 MSEK (-) till forvarv av fastighet. | kassaflédet ingick aven
en positiv effekt fran forsaljning av materiella anlaggningstillgangar
med 4 MSEK (15).

Foretagsforvarv och avyttringar

Den 26 juli avyttrade Lindab det nederldndska dotterbolaget
Lindab Door B.V. Bolagets verksamhet ar primart inriktad pa
forsaljning och montering av industriportar. Avyttringen ar ett led
i Lindabs strategi med fokusering pa langsiktigt hallbar I6nsam-
hetsutveckling. Lindab Door B.V. omsétter arligen cirka 30 MSEK
och hade vid tidpunkten for avyttring 14 anstallda.

Den 2 april férvarvade Lindab det brittiska ventilationsbolaget
Ductmann Ltd., vars verksamhet i huvudsak ar inriktad pa produk-
tion och férséljning av rektangulara och brandklassade kanaler
for ventilationssystem. Forvarvet &r ett naturligt steg fér Lindab att
ytterligare starka erbjudandet inom ventilationssystem i Stor-
britannien. Ductmann Ltd. har sitt sate i Dudley, Storbritannien.
Bolaget omsatter arligen cirka 43 MSEK och har 40 anstéllda.

For ytterligare information, se not 3.

Finansiell stéllning

Nettoskulden uppgick till 1 996 MSEK (1 249) per den 30
september 2019. Justerat for IFRS 16 uppgick nettoskulden till
1 003 MSEK. Valutaeffekter tkade nettoskulden med 29 MSEK
under tredje kvartalet jamfoért med en minskning pa 12 MSEK
under motsvarande period foregaende ar.

Soliditeten uppgick till 51 procent (52) och nettoskuldséattnings-
graden var 0,4 (0,3), varav IFRS 16 férsdmrat soliditeten med

6 procentenheter och nettoskuldséttningsgraden med 0,2.
Finansnettot for kvartalet uppgick till -6 MSEK (-4), varav -7 MSEK
forklaras av IFRS 16.

Den nuvarande kreditramen om 1 400 MSEK med Nordea och
Danske Bank samt 50 MEUR med Raiffeisen Bank International
I6per till tredje kvartalet 2022. Avtalen innehéller kovenanter vilka
folis upp kvartalsvis. Lindab uppfyllde samtliga villkor per 30
september 2019.

Stédllda sakerheter och eventualférpliktelser

| samband med forvéarvet av fastigheten i Schweiz har inteckningar
i fastigheten om 52 MSEK pantsatts. | 6vrigt har inga véasentliga
forandringar skett i stéllda sékerheter och eventual-

forpliktelser under 2019.

Bruttoinvesteringar i anlaggningar, exkl. férvarv
och avyttringar, MSEK
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Investeringsprogram

e | indab har 6kat investeringstakten i automation av
produktion som ett led i att uppna tkad kapacitet,
effektivitet och sékerhet.

e Under andra kvartalet foérvarvades den tidigare hyrda
fastigheten i Schweiz om 45 MSEK.
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Ovrigt

Moderbolaget

Lindab International AB (publ), org. nr 556606-5446, é&r ett
registrerat aktiebolag med sate i Bastad, Sverige. Aktien ar
noterad pa Nasdaq Stockholm, Mid Cap.

Nettoomsattningen under kvartalet uppgick till 2 MSEK (1).
Periodens resultat uppgick till -1 MSEK (0).

Nettoomsattningen fér perioden januari-september uppgick till

3 MSEK (3). Periodens resultat uppgick till -2 MSEK (2 365).
Periodens resultat inkluderade utdelning fran aktier i dotterbolag
om 0 MSEK (2 373).

Vasentliga risker och osédkerhetsfaktorer

Inga vasentliga férandringar av vad Lindab angivit i avgiven ars-
redovisning fér 2018, under Risker och riskhantering (sid 51-53),
har férekommit.

Personal

Antalet anstéllda, omréknat till heltidsanstallda, vid kvartalets
slut uppgick till 5 148 personer (5 142). Justerat for férvarv och
avyttringar uppgar antalet anstallda till 5 109 (5 126), vilket ar
en minskning med 17 personer netto jamfért med motsvarande
kvartal foregaende ar.

Incitamentsprogram

Vid arsstdmman i maj 2019 beslutades om riktlinjer for ersattning
till ledande befattningshavare. Enligt antagna riktlinjer ska er-
sattningsprogrammet for dessa personer bland annat omfatta en
langsiktig kontant rorlig ersattningsdel. Denna ska vara baserad
pa finansiella prestationsmal som &terspeglar vardetillvéxten i
Lindab och utvarderas 6ver en trearig matperiod. Eventuellt utfall
av langsiktig kontant rorlig ersattning forutsatts pa marknads-
massiga villkor investeras i aktier eller aktierelaterade instrument i
Lindab. Total kostnad vid maximalt utfall for den tredriga mat-
perioden 2019 till 2021 uppskattas till 14 MSEK.

Vid arsstamman ar 2017 respektive 2018 antogs langsiktiga
incitamentsprogram, vilka i allt vasentligt har samma utformning
som ovan beslutat program. Programmens métperiod &r ar 2017
till 2019 respektive ar 2018 till 2020.

Optionsprogram

Vid arsstamman i maj 2019 beslutades om ett kdpoptionsprogram
for ledande befattningshavare och andra nyckelpersoner i Lindab-
koncernen genom en riktad emission av hogst 290 000 kdp-
optioner. Med anledning av detta program har 175 000 kop-
optioner forvarvats av ledande befattningshavare och andra nyckel
personer i Lindab enligt marknadsméssig vardering utifran
faststéllda avtal. Varje kdpoption ger innehavaren ratt att forvarva
en aktie i Lindab till I6senkurs om 120,00 kronor. Férvarv av

aktier med stodd av option kan ske efter att Lindab offentliggjort
halvarsrapporten for ar 2022 och fram till och med den 31 augusti
samma ar.

Vid arsstdmman 2017 respektive 2018 beslutades om tecknings-
optionsprogram for ledande befattningshavare. Med anledning

av dessa program har teckningsoptioner emitterats av Lindab till
forméan for det helagda dotterbolaget Lindab LTIP 17-19 AB, vilket i
sin tur avyttrat dessa till ledande befattningshavare enligt
marknadsmassig vardering utifran faststéllda teckningsavtal. Frén
2017 ars teckningsoptionsprogram finns 25 000 utestaende
optioner med en teckningskurs pa 108,80 kronor med I6sen
sommaren ar 2020. Fran 2018 ars teckningsoptionsprogram finns
110 000 utestaende optioner med en teckningskurs pa 86,40
kronor med I6sen sommaren ar 2021. Senaste aterkdp av
teckningsoptioner skedde i tredje kvartalet 2019, se vidare not 5.

Arsstimma
Styrelsen har beslutat att arsstamman skall hallas den 29 april
2020. Kallelse till stamman kommer att ga ut i vederborlig ordning.

Valberedning

| enlighet med beslut pa arsstamman har styrelsens ordférande,

i samrad med bolagets tre storsta dgare, utsett en valberedning.
Utifran detta har Goran Espelund (Lannebo Fonder), Per Colléen
(Fjarde AP-fonden), Anders Algotsson (AFA Férsakring) och Peter
Nilsson (styrelseordférande i Lindab International AB) bildat en val-
beredning infor Lindabs arsstamma i april 2020. Géran Espelund
utsags till valberedningens ordférande.

Vasentliga handelser under rapportperioden
|'juli avyttrades det nederlandska bolaget Lindab Door B.V., se
vidare information not 3.

| september tilltradde Stefaan Sonjeau som ny affarsomradeschef
for Building Systems. Stefaan Sonjeau ingér i Lindabs koncern-
ledning.

Inga dvriga vasentliga handelser under rapportperioden finns att
rapportera.

Vasentliga handelser efter rapportperioden

| oktober utsags Lars Christensson som chef for affarsutveckling
och M&A. Lars Christensson kommer att ingé i Lindabs koncern-
ledning.

Inga &vriga vasentliga handelser efter rapportperioden finns att
rapportera.

Allmén information

Om ej annat anges i denna delarsrapport sa avses koncernen.
Siffror inom parantes anger utfall for motsvarande period fore-
géende ar. Om ej annat anges avses belopp i MSEK.
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Segment - Ventilation Systems

Lindab delarsrapport januari-september 2019

2019 2018 2019 2018

Nyckeltal . . . .
jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep
Nettoomsattning, MSEK 1467 1468 4 540 4 305
Nettoomsattningstillvaxt, % 0 17 5 13
Justerat rorelseresultat, MSEK 168 129 480 345
Justerad rérelsemarginal, % 1l 8,8 10,6 8,0
Antal anstéallda vid periodens utgang 3483 3458 3483 3458

Forsaljning och marknad

Nettoomsattningen for Ventilation Systems var oférandrad och
uppgick till 1 467 MSEK (1 468) under kvartalet. Organiskt
minskade forséljningen med 3 procent, férvarv bidrog positivt
med 1 procent och valutaeffekter med 2 procent.

Den generella avmattning som ar synlig i Europa tillsammans med
fortsatt prioritering av 6kad I6nsamhet har paverkat segmentets
férsaljningsvolymer under kvartalet. Den lagre férséaljningen ar
relaterad till ett flertal marknader i Europa.

| Norden minskade férsaljningen i samtliga 1&nder férutom i
Danmark, dér tillvaxten var god. Marknaderna i Vasteuropa hade
en nagot delad forséljningsutveckling med god tillvaxt i framfor-
allt Schweiz, Osterrike och Frankrike. Férséljningen minskade i
Storbritannien och Irland till f8ljd av osékerheten férknippad med
kommande beslut kring Brexit. Forséljningsutvecklingen i CEE/
CIS-regionen var &ven den varierad, med sérskilt stark tillvaxt

i Ungern medan marknader som Ruméanien och Tjeckien hade
negativ férsaljiningsutveckling. | regionens stérsta marknad, Polen,
var forséljningsutvecklingen oférandrad.

Nettoomsattningen for perioden januari-september dkade med
5 procent till 4 540 MSEK (4 305) MSEK. Organiskt var tillvaxten
2 procent.

Resultat

Ventilation Systems justerade rérelseresultat under kvartalet
Okade med 30 procent till 168 MSEK (129), varav 6 MSEK av
okningen forklaras av IFRS 16. Justerad rorelsemarginal
forbattrades till 11,5 procent (8,8).

Det forbattrade justerade rérelseresultatet forklaras framst av
starkt bruttomarginal men aven av férdelaktig valutautveckling. De
underliggande kostnaderna har samtidigt varit relativt stabila vilket
bidragit till den positiva resultatutvecklingen. Det justerade
rérelseresultatet ar belastat med -9 MSEK avseende nedskriv-
ningar av immateriella tillgangar.

Justerat rorelseresultat for perioden januari-september dkade
med 39 procent till 480 MSEK (345), varav 15 MSEK av 8kningen
forklaras av IFRS 16.

Aktiviteter

Under kvartalet har Lindabs IT-verktyg Pascal Designer lanserats.
Verktyget mojliggor for anvandaren, oavsett kunskapsniva, att
enkelt konstruera inomhusklimatsystemet PASCAL med Lindabs
produkter.

Nettoomsattning, MSEK
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Lindab delarsrapport januari-september 2019

Segment - Profile Systems

2019 2018 2019 2018

Nyckeltal . . . .
jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep
Nettoomsattning, MSEK 637 657 1787 1832
Nettoomsattningstillvaxt, % -3 1 -2 16
Justerat rorelseresultat, MSEK 82 73 185 142
Justerad rérelsemarginal, % 12,9 1.1 10,4 7,8
Antal anstéllda vid periodens utgéng 896 919 896 919

Forséljning och marknad

Nettoomsattningen for Profile Systems minskade med 3 procent
till 637 MSEK (657) under kvartalet. Organiskt minskade for-
saljningen med 3 procent, valuta bidrog positivt med 1 procent
medan strukturférandringar hade en negativ paverkan med

1 procent till f6ljd av avyttringen av Lindab Door B.V. i
Nederlanderna.

Férsaljningen under kvartalet minskade i Norden medan den
var oférandrad i CEE/CIS-regionen med fortsatt god tillvaxt i
regionens stérsta marknad, Ungern. Den mindre verksamheten i
Véasteuropa visade fortsatt god tillvaxt.

Segmentet som helhet paverkas av den relativt svaga utveck-
lingen pa den svenska marknaden, d& denna stér for omkring
halften av segmentets forsaljning. Forsaljningen har aven pa-
verkats av den tydliga méalséttningen att prioritera Idnsamhet fore
volym. Storst paverkan har detta haft pa forsaljning till industriella
byggprojekt och hallar i Sverige och Norge, vilket star for mer-
parten av den minskade forsaljningen.

Nettoomsattningen for perioden januari-september minskade

med 2 procent till 1 787 MSEK (1 832) jamfort med féregaende ar.

Organiskt minskade omsattningen 3 procent.

Resultat

Profile Systems justerade rorelseresultat under kvartalet uppgick
till 82 MSEK (73), varav effekten av IFRS 16 uppgick till 0 MSEK.
Justerad rérelsemarginal 6kade till 12,9 procent (11,1).

Det forbattrade justerade rorelseresultatet, trots minskad for-
séljningsvolym, forklaras av starkt bruttomarginal och tydligt
minskade operativa kostnader. Aktiviteter for att ytterligare starka
segmentets I6nsamhet har ocksa resulterat i en mer fordelaktig
produkt- och kundmix i jamfoérelse med samma period foéregaende
ar.

Justerat rorelseresultat for perioden januari-september dkade
med 30 procent till 185 MSEK (142), varav 2 MSEK av 6kningen
forklaras av IFRS 16.

Aktiviteter

I'juli avyttrades det nederldndska dotterbolaget Lindab Door B.V.
Bolagets verksamhet ar primart inriktad pa forséljning och mon-
tering av industriportar. Avyttringen ar ett led i Lindabs strategi
med fokusering pa langsiktigt hallbar IGnsamhetsutveckling.

| augusti 2019 tecknades en order om 43 MSEK for leverans till en
stor logistikterminal i Sverige avsedd for hantering av styckegods,
paket och brev. Ordern avser en byggnad pa 18 500 kvadratmeter
med byggstart under tredje kvartalet 2019 som forvantas vara klar
for inflyttning under tredje kvartalet 2020. Lindab ska bland annat
leverera stomme, tak och vagglésningar till byggnaden.

Nettoomsattning, MSEK
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Segment - Building Systems

Lindab delarsrapport januari-september 2019

2019 2018 2019 2018

Nyckeltal . . . .
jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep
Nettoomsattning, MSEK 358 272 1019 805
Nettoomsattningstillvaxt, % 32 18 27 23
Justerat rorelseresultat, MSEK 34 14 70 9
Justerad rérelsemarginal, % 9,5 51 6,9 11
Antal anstéllda vid periodens utgang 729 701 729 701

Forsaljning och marknad

Nettoomsattningen for Building Systems 6kade med 32 procent
till 358 MSEK (272) under kvartalet. Den organiska tillvaxten var
27 procent och valutaeffekter hade en positiv paverkan med

5 procent.

Den &kade forsaljningen under kvartalet férklaras framst av
fortsatt stark tillvéxt i bade Vasteuropa saval som CEE"-reg-
ionen medan forsaljningen till CIS?-regionen minskade. Storst
forsaljningsdkning hade marknaderna Frankrike, Luxemburg och
Rumanien. Aven de viktiga marknaderna Polen och Ryssland
hade positiv férsaljningsutveckling.

Orderingdngen minskade under kvartalet och orderstocken vid
periodens utgang var nagot lagre &n vid motsvarande period
féregaende ar.

Nettoomsattningen for perioden januari-september dkade med
27 procent till 1 019 MSEK (805). Organiskt 6kade omséttningen
23 procent.

1) Central and Eastern Europe
2) Commonwealth of Independent States

Resultat

Building Systems justerade rorelseresultat forbattrades till 34
MSEK (14) under kvartalet, varav 1 MSEK av forbattringen for-
klaras av IFRS 16. Justerad rorelsemarginal 6kade till 9,5 procent
(5,1).

Det forbattrade justerade rérelseresultatet forklaras framst av en
kraftigt 6kad forsaljningsvolym. Det tidigare kommunicerade
effektiviseringsprogrammet fortséatter enligt plan.

Justerat rorelseresultat for perioden januari-september for-
béattrades till 70 MSEK (9), varav 3 MSEK av férbattringen forklaras
av IFRS 16.

Aktiviteter

Building Systems har under kvartalet slutit avtal om nio stérre
order varda mer an 10 MSEK vardera; sju i CIS-regionen samt tva
till Vasteuropa.

| september tilltradde Stefaan Sonjeau som ny affarsomradeschef
for Building Systems.

Nettoomsattning, MSEK
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Lindab delarsrapport januari-september 2019

Nettoomsattning och segmentsfordelning

Nettoomsattning och tillvaxt

2019 2018 2019 2018 2018
MSEK jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Nettoomséttning 2462 2397 7 346 6942 9326
Forandring 65 316 404 885 1084
Férandring, % 3 15 6 15 13
Varav
Organiskt, % 1 8 3 10 8
Férvarv/avyttring, % 0 1 0 1 1
Valutaeffekter, % 2 6 3 4 4
Nettoomsittning per region

2019 2018 2019 2018 2018
MSEK jul-sep % jul-sep % jan-sep % jan-sep % jan-dec %
Norden 1000 4 1030 43 3114 42 3094 45 4198 45
Véasteuropa 872 35 800 33 2 644 36 2 305 33 3057 33
CEE/CIS 552 22 528 22 1474 20 1353 19 1834 20
Ovriga marknader 38 2 39 2 114 2 190 3 237 2
Totalt 2462 100 2397 100 7 346 100 6942 100 9 326 100
Nettoomsattning per segment

2019 2018 2019 2018 2018
MSEK jul-sep % jul-sep % jan-sep % jan-sep % jan-dec %
Ventilation Systems 1467 59 1468 61 4 540 62 4 305 62 5786 62
Profile Systems 637 26 657 28 1787 24 1832 26 2474 27
Building Systems 358 15 272 i 1019 14 805 12 1066 il
Ovrig verksamhet - - - - - - - - - -
Totalt 2462 100 2397 100 7 346 100 6942 100 9326 100
Internforséljning brutto alla segment 8 5 22 15 21
Rorelseresultat, rorelsemarginal och resultat fore skatt”

2019 2018 2019 2018 2018
MSEK jul-sep % jul-sep % jan-sep % jan-sep % jan-dec %
Ventilation Systems 168 11,5 129 8,8 480 10,6 345 8,0 472 8,2
Profile Systems 82 12,9 73 1,1 185 10,4 142 7.8 198 8,0
Building Systems 34 9,5 14 5,1 70 6,9 9 1,1 9 0,8
Ovrig verksamhet -1 - -7 - -32 - -35 - -45 -
Justerat rérelseresultat 273 11,1 209 8,7 703 9,6 461 6,6 634 6,8
Engéangsposter och
omstruktureringskostnader? - - -9 - - - -61 - -87 -
Rérelseresultat 273 111 200 8,3 703 9,6 400 5,8 547 5,9
Finansnetto -6 = -4 - -26 = -12 - -16 -
Resultat fore skatt 267 10,8 196 8,2 677 9,2 388 5,6 531 5,7
1) Fér nyckeltal exklusive effekt av implementerad redovisningsstandard, IFRS 16 Leasingavtal, se Avstdmningar sidan 21.
2) Engédngsposter och omstruktureringskostnader framgar av Avstémningar sidan 21.
Antal anstillda vid periodens utgang

2019 2018 2019 2018 2018

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec

Ventilation Systems 3483 3458 3483 3458 3416
Profile Systems 896 919 896 919 892
Building Systems 729 701 729 701 699
Ovrig verksamhet 40 64 40 64 64
Totalt 5148 5142 5148 5142 5071
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Lindab delarsrapport januari-september 2019

Koncernens resultatrakning

R 12M R 12M

2019 2018 2019 2018 2018 okt- 2017 okt- 2018
MSEK jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep 2019 sep 2018 sep jan-dec
Nettoomséttning 2462 2397 7 346 6942 9730 9127 9326
Kostnad for salda varor -1757 -1 749 -5 313 -5 144 -7 064 -6 766 -6 895
Bruttoresultat 705 648 2033 1798 2666 2361 2431
Ovriga rérelseintakter 12 16 51 64 62 90 75
Forsaljningskostnader -286 -278 -878 -853 -1 166 -1 135 -1141
Administrationskostnader -125 -135 -401 -418 -550 -557 -567
Forsknings- och utvecklingskostnader -15 -18 -46 -54 -64 -73 =72
Ovriga rérelsekostnader -18 -33 -56 -137 -98 -177 -179
Summa rorelsekostnader -432 -448 -1 330 -1398 -1816 -1852 -1884
Rérelseresultat” 273 200 703 400 850 509 547
Rénteintakter 7 4 14 12 19 18 17
Réntekostnader -13 -7 -37 -20 -43 -28 -26
Ovriga finansiella intakter och kostnader 0 -1 -3 -4 -6 -8 -7
Finansnetto -6 -4 -26 -12 -30 -18 -16
Resultat fére skatt 267 196 677 388 820 491 531
Skatt pa periodens resultat -565 -44 -142 -100 -179 -119 -137
Periodens resultat 212 152 535 288 641 372 394
—hénférligt till moderbolagets aktiedgare 212 152 535 288 641 372 394
—hénférligt till innehav utan bestdmmande inflytande = 0 = 0 0 0 0
Resultat per aktie, SEK? 2,78 1,99 7,01 3,78 8,39 4,88 5,16
1) Engangsposter och omstruktureringskostnader, som redovisas inom rérelseresultatet, framgér av Avstamningar sidan 21.
2) Beraknat pa antal utestaende aktier, dvs. exklusive aktier i eget férvar. Resultat per aktie &r bade fére och efter utspadning.

R 12M R 12M

2019 2018 2019 2018 2018 okt- 2017 okt- 2018
MSEK jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep 2019 sep 2018 sep jan-dec
Periodens resultat 212 152 535 288 641 372 394
Poster som inte ska aterféras i resultatrdkningen
Aktuariella vinster/forluster, formansbestamda planer -14 -10 -4 -10 -34 -12 -3
Uppskjuten skatt hanforlig till formansbestamda planer 2 2 8 2 7 4 1
Summa -12 -8 -33 -8 =27 -8 -2
Poster som senare kommer aterféras i
resultatrakningen
Omrakningsdifferenser, utlandska verksamheter 60 -43 215 143 180 253 108
Sakring av nettoinvestering -26 12 -65 -62 -63 -94 -60
Skatt hanforlig till sékring av nettoinvestering 6 -2 14 14 13 20 13
Summa 40 -33 164 95 130 179 61
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt 28 -41 131 87 103 171 59
Totalresultat 240 111 666 375 744 543 453
—héanférligt till moderbolagets aktiedgare 240 111 666 375 744 543 453
—hénférligt till innehav utan bestdmmande inflytande - 0 0 0 0 0 0
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Lindab delarsrapport januari-september 2019

Koncernens rapport over kassafloden

R 12M R 12M

2019 2018 2019 2018 2018 okt- 2017 okt- 2018
MSEK jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep 2019 sep 2018 sep jan-dec
LOPANDE VERKSAMHETEN
Rérelseresultat 273 200 703 400 850 509 547
Aterléggning av avskrivningar och nedskrivningar 107 43 303 126 345 166 168
Aterléggning av realisationsvinster (-)/férluster (+) rapporte-
rade i rorelseresultatet 4 -1 2 -3 5] -4 0
Avsattningar, ej kassapaverkande 0 3 -17 9 5 14 31
Justering 6vriga ej kassapaverkande poster -1 -1 -3 -4 -6 -2 -7
Summa 383 244 988 528 1199 683 739
Erhéllen ranta 6 4 14 12 18 18 16
Erlagd rénta -12 -6 -33 -18 -39 -25 -24
Betald skatt -35 -31 -105 -115 -131 -159 -141
Kassaflode fore forandring av rérelsekapital 342 211 864 407 1047 517 590
Forandring av rorelsekapital
Varulager (6kning - /minskning +) -34 -34 -133 -97 -107 14 -71
Rorelsefordringar (6kning - /minskning +) -21 -33 -291 -353 125 -108 63
Rorelseskulder (6kning + /minskning -) 108 118 211 398 -176 278 1
Summa féréndring av rérelsekapital 53 51 -213 -52 -168 184 3
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 395 262 651 355 889 701 593
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Férvarv av koncernforetag - - -33 - -33 -64 -
Avyttring av koncernforetag 2 - 2 - 2 0 -
Investeringar i immateriella tillgangar -5 -3 -10 -13 -13 -19 -16
Investeringar i materiella anlaggningstillgdngar -46 -27 -168 -67 -205 -88 -104
Forandring i finansiella anlaggningstillgangar 0 0 0 0 0 0 0
Forsalining av immateriella tillgangar = 0 = 0 0 0 0
Férséljning av materiella anlaggningstillgangar 1 1" 4 15 4 22 15
Kassafléde fran investeringsverksamheten -48 -19 -205 -65 -245 -149 -105
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Upptagna lan - - 238 94 238 154 94
Amortering av 1an -210 -294 -210 -296 -437 -546 -522
Amortering leasingrelaterade skulder -53 - -160 - -160 - -
Emission av teckningsoptioner = - 0 1 0 1 0
Utdelning till aktiedgare - - -134 -118 -135 -118 -119
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -264 -294 -266 -319 -494 -509 -547
Periodens kassaflode 83 -51 180 -29 150 43 -59
Likvida medel vid periodens bérjan 399 377 289 342 320 263 342
Kursdifferens likvida medel 1 -6 24 7 23 14 6
Likvida medel vid periodens slut 493 320 493 320 493 320 289
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Lindab delarsrapport januari-september 2019

Koncernens rapport over finansiell stalining

MSEK 2019-09-30 2018-09-30 2018-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgdngar
Goodwill 3263 3159 3144
Ovriga immateriella tillgangar 101 127 110
Materiella anlaggningstillgangar 2337 1273 1277
Finansiella rantebarande anlaggningstillgangar 38 43 38
Ovriga finansiella anlaggningstillgangar 106 95 79
Summa anliggningstillgdngar 5845 4697 4648
Omsittningstillgdngar
Varulager 1534 1384 1350
Kundfordringar 1 640 1724 1317
Ovriga omséttningstillgdngar 236 222 193
Ovriga rantebarande fordringar 36 14 5
Likvida medel 493 320 289
Summa omsittningstillgangar 3939 3664 3154
SUMMA TILLGANGAR 9784 8 361 7 802
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital hanforligt till moderbolagets dgare 4947 4 387 4 464
Innehav utan bestammande inflytande - 1 0
Summa eget kapital 4947 4 388 4 464
Langfristiga skulder
Réantebarande avséttningar till pensioner och liknande forpliktelser 274 241 234
Skulder till kreditinstitut 1199 1337 1085
Skulder avseende leasing 769 - -
Avséttningar 125 124 114
Ovriga langfristiga skulder 15 17 14
Summa langfristiga skulder 2382 1719 1447
Kortfristiga skulder
Ovriga rantebarande skulder 321 48 65
Avsattningar 26 24 36
Leverantdrsskulder 874 1038 788
Ovriga kortfristiga skulder 1234 1144 1002
Summa kortfristiga skulder 2455 2254 1891
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 9784 8 361 7 802
Finansiella instrument till verkligt varde via resultatrakningen
MSEK 2019-09-30 2018-09-30 2018-12-31
Redovisat Verkligt Redovisat Verkligt Redovisat Verkligt
Upplysningar om verkligt varde per klass virde varde varde virde varde varde
Finansiella tillgdngar
Derivattillgadngar 35 35 12 12 5 5
Finansiella skulder
Skulder till kreditinstitut 1171 1175 1306 1312 1056 1060
Derivatskulder 4 4 5 5 4 4

Beskrivning av verkligt varde

Derivat avser valutaterminer som varderas till verkligt varde genom
en diskontering av skillnaden mellan den avtalade terminskursen
och den terminskurs som kan tecknas péa balansdagen for den
aterstédende kontraktsperioden. Verkligt varde for rantebarande
skulder till kreditinstitut Iamnas i upplysningssyfte och berdknas
genom en diskontering av framtida kassafléden av kapitalbelopp
och réanta diskonterade till aktuell marknadsranta.

De derivattillgangar, derivatskulder och rantebérande skulder till
kreditinstitut som finns, aterfinns samtliga i niva 2 i varderings-
hierarkin.

For 6vriga finansiella tillgangar och skulder anses det redovisade
vardet vara en rimlig approximation av verkligt varde. Koncernens
innehav i onoterad aktie och vars verkliga varde inte kan berdknas
pa ett tillforlitligt satt redovisas till anskaffningsvarde. Redovisat
varde uppgar till 1 MSEK (1).
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Lindab delarsrapport januari-september 2019

Koncernens rapport over forandringar i eget kapital

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktieagare

. Balanse-
Ovrigt rad vinst Innehav utan
tillskjutet Omréaknings- inkl arets bestamman- Totalt eget

MSEK Aktiekapital kapital reserv resultat Summa de inflytande kapital
Ingdende balans per 1 januari 2018 79 2260 152 1638 4129 1 4130
Periodens resultat 288 288 0 288
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt

Aktuariella vinster/forluster, forméansbaserade planer -8 -8 - -8

Omrakningsdifferenser, utlandska verksamheter 143 143 0 143

Sékring av nettoinvestering (efter skatt) -48 -48 - -48
Summa totalresultat - - 95 280 375 0 375
Utdelning till aktiedgare/minoritetsandel -118 -118 - -118
Emission av teckningsoptioner 1 1 - 1
Transaktioner med aktiedgare - - - -117 -117 - -117
Utgdende balans per 30 september 2018 79 2260 247 1801 4 387 1 4 388
Periodens resultat 106 106 0 106
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt

Aktuariella vinster/forluster, formansbaserade planer 6 6 - 6

Omrakningsdifferenser, utldndska verksamheter -35 -35 0 -35

Séakring av nettoinvestering (efter skatt) 1 1 - 1
Summa totalresultat - - -34 112 78 0 78
Utdelning till aktiedgare/minoritetsandel -1 -1
Emission av teckningsoptioner -1 -1 - -1
Transaktioner med aktiedgare - - - -1 -1 -1 -2
Utgdende balans per 31 december 2018 79 2260 213 1912 4 464 - 4464
Andrade redovisningsprinciper -49 -49 - -49
Ingéende balans per 1 januari 2019 79 2260 213 1863 4 415 - 4415
Periodens resultat 535 535 - 535
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt

Aktuariella vinster/forluster, formansbaserade planer -33 -33 - -33

Omrékningsdifferenser, utlandska verksamheter 215 215 - 215

Sakring av nettoinvestering (efter skatt) -51 -51 - -51
Summa totalresultat - - 164 502 666 - 666
Utdelning till aktiedgare/minoritetsandel -134 -134 - -134
Emission av kdpoptioner 0 0 - 0
Transaktioner med aktiedgare - - - -134 -134 - -134
Utgdende balans per 30 september 2019 79 2260 377 2231 4947 - 4947
Aktiekapital Vinstdisposition
Aktiekapitalet om 78 707 820 SEK ar fordelat pa 78 707 820 aktier Arsstamman den 8 maj 2019 beslutade i enlighet med styrelsens
med ett kvotvarde om 1,00 SEK. Lindab International AB (publ) forslag att utdelning for verksamhetsaret Iamnas med 1,75 SEK
innehar 2 375 838 (2 375 838) egna aktier, motsvarande 3,0 pro- per aktie, motsvarande 134 MSEK. Resterande till férfogande
cent (3,0) av totala antalet aktier i Lindab. Antal utestédende aktier stdende vinstmedel 2 436 MSEK balanseras i ny rékning.

uppgar till 76 331 982 (76 331 982).
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Moderbolaget

Resultatrakning

Lindab delarsrapport januari-september 2019

2019 2018 2019 2018 2018
MSEK jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Nettoomsattning 2 1 3 3 4
Administrationskostnader -3 -1 -5 -4 -6
Ovriga rorelseintakter/kostnader 0 0 0 0 0
Rorelseresultat -1 0 -2 -1 -2
Resultat fran dotterbolag - - - 2373 2 386
Réntekostnader, interna -1 0 -1 -9 -9
Resultat fére skatt -2 0 -3 2363 2375
Skatt pa periodens resultat 1 0 1 2 0
Periodens resultat” -1 0 -2 2365 2375
1) Totalresultat 6verensstdmmer med periodens resultat.
Rapport over finansiell stédllning
MSEK 2019-09-30 2018-09-30 2018-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgdngar
Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i koncernféretag 3 467 3467 3467
Finansiella rantebarande anlaggningstillgangar 5 6 5
Uppskjuten skattefordran 1 2 1
Summa anlaggningstillgdngar 3473 3475 3473
Omsaéttningstillgdngar
Fordran pa koncernféretag 0 0 14
Aktuell skattefordran 1 2 0
Likvida medel 0 0 0
Summa omsittningstillgdngar 1 2 14
SUMMA TILLGANGAR 3474 3477 3487
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 79 79 79
Reservfond 708 708 708
Fritt eget kapital
Overkursfond 90 90 90
Balanserad vinst 2345 105 105
Periodens resultat -2 2365 2375
Summa eget kapital 3220 3 347 3357
Avséattningar
Réntebarande avsattningar 5 6 5
Summa avséttningar 5 6 5
Kortfristiga skulder
Skuld till koncernféretag 247 122 123
Leverantdrsskulder 0 0 0
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 2 2 2
Summa kortfristiga skulder 249 124 125
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 3474 3477 3487
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Nyckeltal

2019 2018 2017
MSEK jul-sep apr-jun jan-mar okt-dec jul-sep apr-jun jan-mar okt-dec jul-sep
Nettoomsattning 2462 2 569 2315 2384 2397 2392 2153 2185 2081
Tillvaxt, % 3 7 8 9 15 13 16 7 2
varav organiskt 1 5 5 5 8 8 13 7 2
varav forvarv/avyttring 0 0 - 1 1 1 1 0 -
varav valutaeffekter 2 2 3 3 6 4 2 0 0
Rorelseresultat foére av- och nedskrivningar? 380 339 287 189 243 169 114 149 194
Rorelseresultat” 273 238 192 147 200 129 71 109 154
Justerat rorelseresultat” 273 238 192 173 209 148 104 19 162
Resultat foére skatt” 267 228 182 143 196 124 68 103 148
Periodens resultat” 212 181 142 106 152 91 46 84 15
Rorelsemarginal, %" 11,1 9,3 8,3 6,2 8,3 5,4 3,3 5,0 7,4
Justerad rérelsemarginal, %" 11,1 9,3 8,3 73 8,7 6,2 4,8 5,4 78
Vinstmarginal, %" 10,8 8,9 7,8 6,0 8,2 5,2 3,2 4,7 71
Kassaflode fran den I6pande verksamheten” 395 177 79 238 262 51 42 346 -58
Kassaflode fran den I6pande verksamheten per aktie, SEK? 518 2,32 1,03 3,12 3,43 0,67 0,55 4,53 -0,76
Kassaflode fran investeringar i immateriella/materiella anlaggningar 51 82 45 40 30 26 24 27 21
Antal utestdende aktier, tusental 76332 76332 76332 76332 76332 76332 76332 76332 76332
Genomsnittligt antal utestdende aktier, tusental 76332 76332 76332 76332 76332 76332 76332 76 332 76332
Resultat per aktie, SEK? 2,78 2,38 1,85 1,38 1,99 1,19 0,60 1,10 1,51
Eget kapital hanforligt till moderbolagets dgare 4947 4708 4643 4 464 4387 4276 4 300 4129 3 961
Eget kapital hanforligt till innehav utan bestammande inflytande - - - 0 1 1 1 1 1
Eget kapital per aktie, SEK 64,80 61,68 60,83 58,49 57,47 56,02 56,32 54,09 51,89
Nettoskuld” 1996 2262 2130 1052 1249 1487 1369 1305 1502
Nettoskuldsattningsgrad, ggr” 0,4 0,5 0,5 0,2 0,3 0,3 0,3 0,3 0,4
Soliditet, %" 50,6 49,2 49,2 57,2 52,5 50,6 52,3 53,4 51,0
Avkastning pa eget kapital, %" 13,8 12,9 111 9,1 8,9 8,2 8,7 8,8 8,8
Avkastning pa sysselsatt kapital, %" 12,8 12,6 10,9 9,4 8,8 8,1 8,6 8,8 8,8
Réntetackningsgrad, ggr" 22,9 20,0 15,8 24,4 30,3 19,0 1,7 14,7 17,6
Nettoskuld/EBITDA, exkl engdngsposter och omstrukturerings-
kostnader” 1,5 1,5 1,6 1,6 1,9 2,0 2,1 2,2 2,3
Antal anstéllda vid periodens utgéang 5148 5277 5148 5071 5142 5195 5132 5083 5103
2019 2018 2018 2017 2016
MSEK jan-sep jan-sep jan-dec jan-dec jan-dec
Nettoomséttning 7 346 6942 9 326 8242 7 849
Tillvaxt, % 6 15 13 5 3
varav organiskt 3 10 8 4 4
varav forvarv/avyttring 0 1 1 0 0
varav valutaeffekter 3 4 4 1 -1
Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar? 1006 526 715 654 657
Rorelseresultat” 703 400 547 492 483
Justerat rorelseresultat” 703 461 634 511 511
Resultat fore skatt” 677 388 531 467 445
Periodens resultat” 535 288 394 347 306
Rorelsemarginal, %" 9,6 5,8 59 6,0 6,2
Justerad rérelsemarginal, %" 9,6 6,6 6,8 6,2 6,5
Vinstmarginal, %" 9,2 5,6 57 57 57
Kassaflode fran den I6pande verksamheten” 651 355 593 410 499
Kassafléde fran den I6pande verksamheten per aktie, SEK? 8,53 4,65 707 5,37 6,54
Kassafléde, investeringar i immateriella/materiella anlaggningar 178 80 120 100 125
Antal utestdende aktier, tusental 76 332 76 332 76 332 76 332 76 332
Genomsnittligt antal utestdende aktier, tusental 76 332 76 332 76 332 76 332 76 332
Resultat per aktie, SEK? 7,01 3,78 5,16 4,54 4,02
Eget kapital hanforligt till moderbolagets dgare 4947 4387 4 464 4129 3848
Eget kapital hanforligt till innehav utan bestdmmande inflytande = 1 0 1 1
Eget kapital per aktie, SEK 64,80 57,47 58,49 54,09 50,41
Nettoskuld? 1996 1249 1052 1305 1396
Nettoskuldsattningsgrad, ggr? 0,4 0,3 0,2 0,3 0,4
Soliditet, %" 50,6 52,5 57,2 53,4 51,3
Avkastning pa eget kapital, %" 13,8 8,9 9,1 8,8 8,4
Avkastning pa sysselsatt kapital, %" 12,8 8,8 9,4 8,8 8,8
Rantetackningsgrad, ggr" 19,6 20,5 21,4 141 11,4
Nettoskuld/EBITDA, exkl engangsposter och omstruktureringskostnader” il4fo) 1,9 1,6 2,2 2,5
Antal anstallda vid periodens utgéng 5148 5142 5071 5083 5136

1) Fér nyckeltal exklusive effekt av implementerad redovisningsstandard, IFRS 16 Leasingavtal, se Avstdmningar sidan 21.

2) Resultat per aktie &r bade fére och efter utspddning.
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Noter

NOT 1 - REDOVISNINGSPRINCIPER
Koncernredovisningen for delarsrapporten har, i likhet med
arsbokslutet for 2018, upprattats i enlighet med International
Financial Reporting Standards (IFRS) s&som de har antagits av
EU, den svenska Arsredovisningslagen samt Radet for finansiell
rapportering RFR 1, Kompletterande redovisning fér koncerner.

Delarsrapporten &r upprattad i enlighet med IAS 34. Koncernen
har samma redovisningsprinciper som har beskrivits i arsredo-
visningen fér 2018 férutom vad géller leasingavtal (se nedan).

Med undantag fér de nya redovisningsprinciperna géllande
leasingavtal har inga av de nya eller omarbetade standarder, tolk-
ningar och férbéattringar som antagits av EU haft nagon vasentlig
effekt pa koncernen.

Upplysningar enligt IAS 34 Delarsrapportering lamnas saval i noter
som pé& annan plats i delarsrapporten.

Nya eller andrade standarder som tratt i kraft 2019
IFRS 16 Leasingavtal tillampas av Lindab fran den 1 januari 2019
och standarden ersétter IAS 17 Leasingavtal. Koncernen har
implementerat den nya standarden utifran en férenklad ¢ver-
gangsmetod och samtliga leasingavtal som berors av den nya
standarden har varderats pa den forsta tillampningsdagen sa
som om standarden alltid varit gallande. Genom tillampning av
lattnadsregel har jamférelsetal i koncernens redovisade resultat-
rakning, finansiella stéllning och kassafléde inte raknats om.
Déaremot finns det under Avstamningar pa sidan 21 vissa for-
tydliganden av effekterna av IFRS 16 Leasingavtal pa vasentliga
nyckeltal for ar 2019.

Infér implementeringen av IFRS 16 Leasingavtal analyserade
Lindab den kontraktsenliga samt finansiella innebdrden for i
koncernen férekommande hyres- och leasingavtal. Utvarderingen
resulterade i att en leasingportfélj motsvarande ca 1 000 avtal
aktiverades i 6ppningsbalansen for ar 2019. Flertalet av dessa
kontrakt hanférde sig till fordon, men merparten av det balan-
serade véardet var hanforligt till fastighetsrelaterade avtal. Imple-
menteringen av IFRS 16 Leasingavtal har en beddomd effekt pa
Oppningsbalansen av den finansiella staliningen enligt nedan-
stédende tabell.

Utgaende
balans Justerad
2018-12-31 fore Effekt till foljd ingdende
6vergang till av évergang till balans
MSEK IFRS 16 IFRS 16 2019-01-01
Materiella

anlaggningstillgangar 1277 991 2268

Uppskjuten
skattefordran 73 10 84
Eget kapital 4464 -49 4415
Langfristig leasingskuld 29" 831 860
Kortfristig leasingskuld 4" 219 223

1) Framtida forpliktelser fér finansiella leasingkontrakt i enlighet med IAS 17 Lea-
singavtal. For detaljerad avstdmning av redovisad leasingskuld i enlighet med IFRS 16
Leasingavtal vid ingangen av ar 2019, se not 2 i arsredovisningen fér ar 2018.

Vad galler koncernens resultatrékning fick den fran och med den
1 januari 2019 en till viss del férandrad kostnadsstruktur till féljd av
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implementeringen av IFRS 16 Leasingavtal. Férandringen i
kostnadsstruktur &r en konsekvens av att tidigare rorelserelate-
rade kostnader hanférliga till operationella leasingavtal erséatts
med avskrivningar och réantekostnader. Utifran identifierade hyres-
och leasingkontrakt vid ingangen av ar 2019 forvantas rérelse-
resultatet for innevarande réakenskapsar forbattras med nastan

27 MSEK, vilket reflekteras i en 6kad finansiell kostnad med drygt
motsvarande belopp. Nettoeffekten pa resultat efter finansiella
poster beddms bli marginell.

Leasingavtal

IFRS 16 Leasingavtal baseras pa att samtliga hyres- och
leasingavtal ska redovisas i leasetagarens rapport dver finansiell
stéllning, med mdjlighet fér undantag vad géller korta hyres- och
leasingavtal dar underliggande tillgdng uppgar till mindre vérde.
Lindab har valt att tillampa den av IFRS delgivna lattnadsregeln,
vilken innebéar att koncernens rapport dver finansiell stalining inte
inkluderar leasingkontrakt med férvantad kortare nyttjandetid an
12 méanader och leasingavtal for vilka den underliggande till-
gangen har ett mindre varde (5 KEUR enligt Lindabs tillampning).
Leasingavgifterna fran dessa exkluderade kontrakt redovisas i
enlighet med tidigare direkt som en rérelsekostnad linjart dver
leasingperioden.

Lindab utvarderar vid ingdngen av nya kontrakt om de innehéller
leasingkomponenter som ska aktiveras i enlighet med IFRS 16
Leasingavtal. Leasingrelaterade avgifter som aktiveras ar primart
fasta avgifter respektive variabla index-/prisavgifter samt
eventuella relevanta restvardesgarantier, optionspriser eller
termineringsavgifter. Avtal som innehaller bade en aktiverbar

och en icke aktiverbar avtalskomponent aktiveras till sin helhet
om sistndmnda del &r av mindre varde. Aktivering av hyres- och
leasingavtal sker initialt till nuvardet av framtida leasingavgifter,
diskonterade utifran avtalets implicita ranta eller for koncernen
faststallda marginella lanerantor. Tillgangsvardet inkluderar aven
avgifter erlagda vid eller fre inledningsdatumet for leasingavtalet,
férekommande initiala direkta utgifter och eventuella beréknade
aterstallandekostnader for vilka det finns redovisade avséattningar i
enlighet med IAS 37 Avséttningar, eventualférpliktelser och
eventualtiligangar. Vid aktiveringen gors ocksa stéllningstagande
kring forvantad kontraktstid/nyttjandeperiod av tillgéngen i fraga
inom ramen for befintligt avtal.

De materiella tillgangar/nyttjanderatter som ingér i koncernens
finansiella stallning i enlighet med IFRS 16 Leasingavtal redovi-
sas i efterféljande perioder till anskaffningsvarde med avdrag for
avskrivningar och eventuella nedskrivningar samt justeringar for
gjorda omvarderingar. Avskrivning sker linjart fran avtalets startda-
tum och &ver den nyttjandetid som ar kortast av berdknad ekono-
misk livslangd och avtalad leasingtid. Nedskrivningar redovisas i
enlighet med IAS 36 Nedskrivningar. Vad géller leasing-

skulderna som redovisas i rapporten over finansiell stallning inklu-
deras de |I6pande till upplupet anskaffningsvarde minskat med
gjorda leasingbetalningar och med beaktande av den beraknade
ranteeffekten. Omvardering av de leasingrelaterade balanspost-
erna sker lopande utifran forandringar i rante-/indexkomponenter,
leasingperioder, restvardesgarantier etc.
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Moderbolaget

Moderbolagets finansiella rapporter ar utformade i enlighet
med Arsredovisningslagen och RFR 2, Redovisning for juridiska
personer, och enligt samma redovisningsprinciper som de som
tillampades i &rsredovisningen fér 2018.

NOT 2 - EFFEKTER AV ANDRADE UPPSKATTNINGAR
OCH BEDOMNINGAR

Viktiga uppskattningar och bedémningar framgar av not 4 i ars-
redovisningen for 2018. Med undantag for leasing har inga foran-
dringar gjorts av dessa som skulle kunna ha en vasentlig inverkan
pé den aktuella delarsrapporten.

Vad géller leasing tillampar Lindab sedan 1 januari 2019 IFRS 16
Leasingavtal (se not 1). | samband med redovisning av hyres- och
leasingavtal finns vissa inslag av subjektiva uppskattningar och
beddmningar, bade vad géller méjlighet/sannolikhet att nyttja
férlangnings-, terminerings- och képoptioner, beddmd nyttjan-
detid fér kontrakt med odefinierad 16ptid och faktiskt férvantad
nyttjandeperiod av tillgdngen inom ramen for befintliga avtal. Ur
ett vasentlighetsperspektiv ar det primart hyresavtal relaterade till
fastigheter déar dessa beddmningar kan f& en materiell effekt for
koncernen. Lindab har satt upp en struktur for hur beddémning av
dessa komponenter bor ske och vad géller fastigheter &r denna
struktur till stor del baserad pa fastigheternas huvudsakliga karak-
tar (produktion, lager, filialer respektive kontor). Riktlinjerna syftar
till att pa ett rattvisande sétt vagleda och aterspegla forvantade
nyttjandetider och déarmed ocksé vardet av tillgangarna i fraga
utifrén vid varje bokslut kénd information. | bedémningarna ingér
ocksa att i enlighet med IAS 36 Nedskrivningar prova tillgangarnas
redovisade varde ur ett nedskrivningsperspektiv.

Ytterligare en komponent som paverkar redovisade varden av
hyres- och leasingavtal i koncernens finansiella stélining ar under-
liggande diskonteringsfaktorer. Lindab tillampar f6r berékning av
aktuella balansvarden en for koncernen beddmd relevant margi-
nell laneranta for respektive valuta och tillgangsslag, allt med syfte
att pa basta satt aterspegla hyres- och leasingrelaterade tillgangar
samt finansiella &taganden p4 ett rattvisande satt.

NOT 3 - FORVARV OCH AVYTTRING AV VERKSAMHET

Den 2 april 2019 férvarvade Lindab samtliga aktier och roster i

det brittiska ventilationsbolaget Ductmann Ltd., vars verksamhet i
huvudsak ar inriktad pé produktion och forséljning av rektanguléara
och brandklassade kanaler samt ljuddampare for ventilations-
system. Forvarvet &r ett naturligt steg fér Lindab att ytterligare
starka erbjudandet inom ventilationssystem i Storbritannien.
Ductmann Ltd. har sitt sate i Dudley, Storbritannien. Bolaget
omsatter arligen cirka 43 MSEK och har 40 anstéllda.

Total anskaffningskostnad for Ductmann Ltd. uppgick till 61 MSEK
vilken i huvudsak reglerades likvidmassigt vid tilltradet i april

2019. Netto likvidmassig reglering efter justering for likvida medel

i forvarvat bolag uppgick till 33 MSEK. Inga tillaggskopeskillingar
forekommer. Forvarvsrelaterade kostnader uppgick till 1 MSEK.

Enligt uppréattad preliminar forvarvsanalys resulterar férvarvet i en
goodwill p& 15 MSEK. Denna harror sig bland annat till ledningens
kompetens om marknaden och en val etablerad marknads-
narvaro. Identifierade immateriella tillgangar i forvarvat bolag

avser huvudsakligen kundrelaterade varden. Fér specifikation dver
forvarvade tillgdngar och skulder vid forvarvstidpunkten samt
preliminar forvarvsprisallokering, se nedanstaende tabell. Verkligt
varde pa samtliga forvarvade nettotillgangar &r preliminara i avvak-
tan pé slutlig vardering.

Forvarvade verksamheter

MSEK 2019-09-30 2018-09-30
Immateriella tillgangar 12 -
Materiella anlaggningstillgangar 12 -
Varulager 4 -
Kortfristiga fordringar 10 -
Likvida medel 29 -
Uppskjuten skatteskuld -2 -
Langfristiga skulder -10 -
Kortfristiga skulder -9 -
Verkligt virde forvarvade nettotillgdngar 46 -
Goodwill 15 -
Total képeskilling 61 -

Ductmann Ltd. konsolideras i Lindab fran och med den 2 april
2019. Forvarvet av bolaget har medfort att koncernens omsattning
fran forvarvstidpunkten till den 30 september 2019 tkade med 22
MSEK och resultat efter skatt med 3 MSEK. Om férvarvet hade
genomforts per den 1 januari 2019 hade koncernens netto-
omsattning 6kat med cirka 34 MSEK och resultat efter skatt

med 5 MSEK. Ductmann Ltd. ar en del av segmentet Ventilation
Systems.

Den 26 juli 2019 avyttrade Lindab samtliga aktier och roster i det
nederlandska dotterbolaget Lindab Door B.V., vars verksamhet
primért ar inriktad pa forsaljning och montering av industriportar
pa den inhemska marknaden. Bolaget omsatte cirka 30 MSEK
per ar, redovisade ett marginellt rorelseresultat for verksamheten
och hade vid tidpunkten for forséljningen en balansomslutning
pa 7 MSEK samt 14 anstallda. Avyttringen &r ett led i Lindabs
strategi med fokusering pa langsiktigt hallbar I6nsamhetsutveck-
ling. Forséljningspriset uppgick till 4 MSEK, vilket medférde en
koncernméassig realisationsférlust om knappt 4 MSEK inklusive
beaktande av transaktionsrelaterade kostnader. Realisationsresul-
tatet redovisas under 6vriga rérelsekostnader. Lindab Door B.V.
ingick i segmentet Profile Systems.

Under 2018 skedde ej nagra forvarv eller avyttringar inom Lindab.

NOT 4 - RORELSESEGMENT

Fran och med 1 januari 2019 har Lindab implementerat en ny
organisationsstruktur. Det tidigare affarsomradet Products &
Solutions har delats upp i tva nya affarsomraden, Ventilation
Systems respektive Profile Systems. Syftet med omorganisationen
ar att fa Okad transparens och fokus pa respektive underliggande
affarsinriktning samt sékerstalla en operativ organisationsstruktur
som stodjer hur Lindab strategiskt styr och foljer upp verksam-
heten.

For att aterspegla Lindabs organisationsférandring och hur verk-
samheten styrs samt rapporteras fran och med 1 januari 2019, har
den tidigare externa segmentsrapporteringen baserad pa tva
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segment (Products & Solutions respektive Building Systems)
ersatts med tre segment: Ventilation Systems, Profile Systems
respektive Building Systems. Grunden fér uppdelning pa segment
ar de olika kunderbjudanden som respektive affarsomrade till-
handahaller. Jamforelseperioder redovisade i kvartalsrapporten
har omraknats utifrdn den nya segmentstrukturen.

Kunderbjudandena inom respektive segment ar enligt foljande:

e Ventilation Systems erbjuder installatérer och andra bestéllare
inom ventilationsbranschen kanalsystem med tilloehdr samt
inneklimatldsningar fér ventilation, kyla och varme.

e Profile Systems erbjuder byggsektorn produkter och system i
tunnpléat for takavvattning, bekladnad av tak och vaggar samt
stélprofiler for vagg-, tak och bjalklagskonstruktioner.

e Building Systems erbjuder kompletta monteringsfardiga stal-
byggnadssystem.

Bade Ventilation Systems och Profile Systems verksamheter styrs
utifran geografiskt uppdelade séljorganisationer, vilka stéttas

av ett antal produkt- och systemomraden med gemensamma
produktions- och inkdpsfunktioner for respektive affarsomrade.
Segmentet Building Systems bestar av en separat integrerad
projektorganisation. Det som rapporteras under Ovrigt omfattar
moderbolagets och évriga gemensamma funktioner.

Information om intakter fran externa kunder samt justerat rorelse-
resultat per rorelsesegment framgar i tabellerna pé sid 10.

Internpris mellan koncernens segment satts utifran principen om
armlangds avstand, det vill sdga mellan parter som ar oberoende
av varandra, valinformerade och har ett intresse av att transak-
tionen genomfors. Tillgangar och investeringar rapporteras dar
tillgangen finns.

Tillgadngar och skulder per segment som har forandrats med mer
an 10 procent (exklusive effekt av 6vergang till IFRS 16 Leasing
avtal) jamfort med utgédngen av 2018 framgar enligt féljande:

e Ventilation Systems: Varulager har 6kat med 13 procent, Ovriga
fordringar har 6kat med 17 procent och Eget kapital har Okat
med 24 procent.

e Profile Systems: Varulager har ¢kat med 16 procent, Ovriga
fordringar har 6kat med 39 procent, Eget kapital har 6kat med
16 procent och Ovriga skulder har minskat med 38 procent.

e Building Systems: Ovriga fordringar har ékat med 43 procent,

Eget kapital har 6kat med 59 procent och Ovriga skulder har
Okat med 30 procent.
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Samtliga segments materiella anlaggningstillgangar och finansiella
skulder har paverkats av 6vergangen till IFRS 16 Leasingavtal. Vid
implementeringen av den nya standarden har respektive hyres-
och leasingavtal allokerats till det segment dar tillgédngen nyttjas.

NOT 5 - TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Lindabs nérstaendekrets och omfattning av transaktioner med
narstaende beskrivs i not 30 i arsredovisningen for 2018.

Vid &rsstamman i maj 2019 fattades beslut om att inratta ett
kdépoptionsprogram for ledande befattningshavare och andra
nyckelpersoner. Med anledning av detta program har 175 000
kdépoptioner fdrvarvats av ledande befattningshavare och nyckel-
personer under det andra kvartalet. Det har &ven skett aterkop av
45 000 tidigare utstallda teckningsoptioner under tredje kvartalet.
Samtliga transaktioner har skett till marknadsmassig vardering. Se
vidare under Optionsprogram, sid 6.

Inga andra transaktioner har genomférts under aret, mellan
Lindab och narstdende, som har haft en vasentlig inverkan pa
bolagets stéllning och resultat.

Delarsrapporten for Lindab International AB (publ) har avgivits
efter bemyndigande av styrelsen.

Bastad den 23 oktober 2019

Ola Ringdahl
VD och koncernchef
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Revisors granskningsrapport avseende oversiktlig granskning

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av delarsrapporten for
Lindab International AB (publ), org nr 556606-54486, for perioden
1 januari 2019 till 30 september 2019. Det ar styrelsen och
verkstallande direktéren som har ansvaret for att uppratta och
presentera denna delérsrapport i enlighet med IAS 34 och &rsre-
dovisningslagen. Vart ansvar &r att uttala en slutsats om denna
delérsrapport grundad pa var oversiktliga granskning.

Den o6versiktliga granskningens inriktning och omfattning
Vi har utfort var éversiktliga granskning i enlighet med International
Standard on Review Engagements ISRE 2410 Oversiktlig gransk-
ning av finansiell delérsinformation utférd av féretagets valda
revisor. En ¢versiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i
forsta hand till personer som ar ansvariga for finansiella fragor och
redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta
andra Oversiktliga granskningsatgéarder. En éversiktlig granskning
har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfért
med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA

och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgarder som
vidtas vid en dversiktlig granskning gor det inte mdjligt for oss att
skaffa oss en sédan sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga
omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en
revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en éversiktlig
granskning har darfor inte den sakerhet som en uttalad slutsats
grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var éversiktliga granskning har det inte kommit fram
nagra omstandigheter som ger oss anledning att anse att delars-
rapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i
enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt for moder-
bolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Goteborg den 23 oktober 2019
Deloitte AB

Hans Warén

Auktoriserad revisor

Lindab International AB (publ), org nr. 556606-5446, www.lindabgroup.com
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Avstamningar nyckeltal, ej definierade enligt IFRS

Bolaget presenterar vissa finansiella matt i delarsrapporten som déarfor ses som ett komplement snarare &n en ersattning for matt
inte definieras enligt IFRS. Bolaget anser att dessa matt ger som definieras enligt IFRS. Nedan presenteras definitioner av matt
vardefull kompletterande information till investerare och bolagets som inte definieras enligt IFRS och som inte ndmns pa annan plats
ledning da de mojliggor utvardering av relevanta trender. i delarsrapporten. Avstamning av dessa matt sker i tabeller nedan.
Lindabs definitioner av dessa matt kan skilja sig fran andra fore- Da belopp i tabeller nedan har avrundats till MSEK, summerar inte
tags definitioner av samma begrepp. Dessa finansiella matt ska alltid berékningen pa grund av avrundningar.

Avstamningar

MSEK om ej annat anges

Avkastning pa eget kapital 2019-09-30 2019-09-30" 2018-09-30 2018-12-31
Periodens resultat, rullande tolv méanader 641 641 372 394
Genomsnittligt eget kapital 4630 4 660 4412 4312
Avkastning pa eget kapital, % 13,8 13,7 8,9 9,1
Avkastning pa sysselsatt kapital 2019-09-30 2019-09-30" 2018-09-30 2018-12-31
Balansomslutning ? 9784 8840 8 361 7 802
Avséattningar 125 125 124 114
Ovriga langfristiga skulder 15 15 17 14
Summa langfristiga skulder 140 140 141 128
Avséattningar 26 26 24 36
Leverant6rsskulder 874 874 1038 788
Ovriga kortfristiga skulder 1234 1234 1144 1002
Summa kortfristiga skulder 2134 2134 2206 1826
Sysselsatt kapital 7510 6 566 6014 5848
Resultat fore skatt, rullande tolv manader 820 820 491 531
Finansiella kostnader, rullande tolv manader 49 30 36 33
Summa 869 850 527 564
Genomsnittligt sysselsatt kapital 6 804 6228 5984 5998
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 12,8 13,6 8,8 9,4

2019 2018 2019 2018 2018
Engéngsposter och omstruktureringskostnader jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Rorelseresultat 273 200 703 400 547
Ventilation Systems - -8 - -9 -15
Profile Systems - - - - -2
Building Systems - -3 - -16 -25
Ovrig verksamhet - 2 - -36 -45
Justerat rérelseresultat 273 209 703 461 634

Rérelseresultatet har justerats med féljande engdngsposter och omstruktureringskostnader per kvartal:
1/2019 -
2/2019 -
3/2019 -

1/2018 -338 MSEK avser utvérdering av strukturella alternativ och atgarder i samband med kostnadsbesparingsprogram.
2/2018 -19 MSEK avser utvardering av strukturella alternativ och atgérder i samband med kostnadsbesparingsprogram.
3/2018 -9 MSEK avser omstruktureringskostnader och atgarder i samband med kostnadsbesparingsprogram.

4/2018 -26 MSEK avser framst omstruktureringskostnader och atgérder i samband med kostnadsbesparingsprogram.

Nettoskuld 2019-09-30 2019-09-30" 2018-09-30 2018-12-31
Langfristiga rantebarande avsattningar till pensioner och liknande forpliktelser 274 274 241 234
Langfristiga skulder till kreditinstitut 1199 1199 1337 1085
Langfristiga skulder avseende leasing 769 - - -
Kortfristiga 6vriga radntebarande skulder 321 97 48 65
Summa skulder 2563 1570 1626 1384
Finansiella rantebarande anlaggningstillgangar 38 38 43 38
Ovriga rantebérande fordringar 36 36 14 5
Likvida medel 493 493 320 289
Summa tillgdngar 567 567 377 332
Nettoskuld 1996 1003 1249 1052
Nettoskuld/EBITDA 2019-09-30 2019-09-30" 2018-09-30 2018-12-31
Genomsnittlig nettoskuld 1870 1111 14083 1318
Justerat rorelseresultat, rullande tolv manader 876 856 580 634
Avskrivningar och nedskrivningar, rullande tolv ménader 344 185 166 168
EBITDA 1220 1041 746 802
Nettoskuld/EBITDA, ggr 1,5 1,1 1,9 1,6

1) Nyckeltal exklusive effekt av implementerad redovisningsstandard till IFRS 16.
2) Pa tillgangssidan utgérs skillnaden i balansomslutning om 944 MSEK per den 30 september 2019 av materiella anlaggningstillgangar/nyttianderéatter motsvarande 935 MSEK till
foljd av aktivering av hyres- och leasingavtal i enlighet med IFRS 16. Resterande skillnadsbelopp pa tillgangssidan hanfor sig till uppskjuten skattefordran.
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2019 2018 2019 2018 2018
Organisk tillvaxt jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Forandring nettoomséttning 65 316 404 885 1084
varav
Organiskt 1 161 217 572 684
Forvarv/avyttring 7 18 17 44 57
Valutaeffekt 47 137 170 269 343
2019 2019 2018 2019 2019 2018 2018
Réantetackningsgrad jul-sep jul-sep" jul-sep jan-sep jan-sep" jan-sep jan-dec
Resultat fore skatt 267 267 196 677 677 388 531
Réntekostnader 13 6 7 37 17 20 26
Summa 280 273 203 714 694 408 557
Réntekostnader 13 6 7 37 17 20 26
Réantetackningsgrad, ggr 22,9 47,0 30,3 19,6 41,3 20,5 21,4
2019 2019 2018 2019 2019 2018 2018
Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar - EBITDA jul-sep jul-sep" jul-sep jan-sep jan-sep” jan-sep jan-dec
Rorelseresultat 273 266 200 703 683 400 547
Avskrivningar och nedskrivningar 107 53 43 303 142 126 168
Rorelseresultat fére av- och nedskrivningar - EBITDA 380 319 243 1006 825 526 715
1) Nyckeltal exklusive effekt av implementerad redovisningsstandard till IFRS 16.
Kompletterande vasentliga nyckeltal inklusive respektive exklusive IFRS 16, med syfte att 6ka
jamforbarheten mot tidigare perioder
MSEK om ej annat anges 2019 inkl. 2019 exkl. 2019 inkl. 2019 exkl.
IFRS 16 IFRS 16 IFRS 16 IFRS 16
Rorelseresultat, rérelsemarginal och resultat fore skatt jul-sep % jul-sep % jan-sep % jan-sep %
Ventilation Systems 168 11,5 162 11,0 480 10,6 465 10,2
Profile Systems 82 12,9 82 12,9 185 10,4 183 10,2
Building Systems 34 95 33 9,2 70 6,9 67 6,6
Ovrig verksamhet -11 - 11 - -32 - -32 -
Justerat rérelseresultat 273 111 266 10,8 703 9,6 683 9,3
Engangsposter och omstruktureringskostnader - - - - - - - -
Rorelseresultat 273 111 266 10,8 703 9,6 683 9,3
Finansnetto -6 = 1 - -26 = -6 -
Resultat fore skatt 267 10,8 267 10,8 677 9,2 677 9,2
2019 inkl. 2019 exkl. 2019 inkl. 2019 exkl.
IFRS 16 IFRS 16 IFRS 16 IFRS 16
Nyckeltal jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep
Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar 380 319 1006 825
Rérelseresultat 273 266 703 683
Justerat rorelseresultat 273 266 703 683
Resultat fore skatt 267 267 677 677
Periodens resultat 212 212 535 535
Roérelsemarginal, % 11 10,8 9,6 9,3
Justerad rérelsemarginal, % 11,1 10,8 9,6 9,3
Vinstmarginal, % 10,8 10,8 9,2 9,2
Kassaflode fran den I6pande verksamheten” 395 342 651 491
Kassafloéde fran den lI6pande verksamheten per aktie, SEK 518 4,48 8,53 6,43
Nettoskuld 1996 1003 1996 1003
Nettoskuldsattningsgrad, ggr 0,4 0,2 0,4 0,2
Soliditet, % 50,6 56,5 50,6 56,5
Avkastning pa eget kapital, % 13,8 13,7 13,8 18,7
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 12,8 13,6 12,8 13,6
Rantetéackningsgrad, ggr 22,9 47,0 19,6 41,3
Nettoskuld/EBITDA, exkl engangsposter och omstruktureringskostnader 1,6 11 1,5 11

1) Inom kassaflodet fran den I6pande verksamheten har viss omklassificering skett av likvidméssigt reglerade réntor relaterade till hyres- och leasingavtal. Tidigare ingick dessa som
en del i redovisat rérelseresultat, men fran och med ar 2019 ingar de under rubriken Erlagd rénta. Belopp for erlagda leasingrelaterade réntor uppgick i kvartalet till 7 MSEK och i

perioden januari - september till 20 MSEK.
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Definitioner

Nyckeltal enligt IFRS

Resultat per aktie, SEK: Periodens resultat hanforligt till moder-
bolagets aktiedgare i relation till genomsnittligt antal utestédende
aktier.

Nyckeltal ej definierade enligt IFRS

Avkastning pa eget kapital: Periodens resultat hanforligt till
moderbolagets aktiedgare, baserad pa rullande tolvmanaders
berakning, uttryckt i procent av genomsnittligt eget kapital’ han-
forligt till moderbolagets aktiedgare.

Avkastning pa sysselsatt kapital: Resultat fore skatt efter ater-
laggning av finansiella kostnader, baserad pa rullande tolv-
manaders berékning, uttryckt i procent av genomsnittligt
sysselsatt kapital'. Sysselsatt kapital utgors av balansomslutning
minskat med icke rantebarande avsattningar och skulder.

Eget kapital per aktie, SEK: Eget kapital hanforligt till moder-
bolagets aktiedgare i relation till antal utestaende aktier vid
periodens slut.

Engangsposter och omstruktureringskostnader: Poster som
inte ingar i de ordinarie affarstransaktionerna samt respektive
belopp ar av en vasentlig storlek och darmed far en inverkan

pa resultat och nyckeltal, klassificeras som engangsposter och
omstruktureringskostnader.

Investeringar i immateriella/materiella anlaggningar: Investe-
ringar i anlaggningstillgangar exklusive forvérv- och avyttring av
rorelse.

Justerad rérelsemarginal: Justerat rorelseresultat uttryckt i
procent av nettoomséttning.

Justerat rorelseresultat: Rorelseresultat justerat for engangs-
poster och omstruktureringskostnader nar belopp ar av vasentlig
storlek.

1) Genomsnittligt kapital baseras pa kvartalsvarden.
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Kassaflode fran den I6pande verksamheten per aktie, SEK:
Kassaflode fran den I6pande verksamheten i relation till antal
utestaende aktier vid periodens slut.

Nettoskuld: Rantebarande avséattningar och skulder minskat med
rantebarande tillgangar och likvida medel.

Nettoskuldséattningsgrad: Nettoskuld i relation till eget kapital
inklusive innehav utan bestdmmande inflytande.

Nettoskuld/EBITDA: Genomsnittlig nettoskuld i férhallande till
EBITDA exklusive engéngsposter och omstruktureringskostnader,
baserad pa rullande tolvmanaders berédkning.

Organisk tillvaxt: Forsaljningsférandringen justerad for valuta-
effekter, samt férvarv och avyttringar jamfoért med samma period
foregéende ar.

Réntetackningsgrad, ggr: Resultat fore skatt med tillagg for
rantekostnader i relation till rAntekostnader.

Roérelsemarginal: Rorelseresultat uttryckt i procent av netto-
omsattning.

Rorelseresultat: Resultat fore finansiella poster och skatt.

Rorelseresultat fére avskrivningar - EBITDA: Rorelseresultat
fore planenliga avskrivningar och nedskrivningar.

Soliditet: Eget kapital inklusive innehav utan bestammande
inflytande, uttryckt i procent av balansomslutning.

Vinstmarginal: Resultat fore skatt uttryckt i procent av netto-
omsattning.

Kort om Lindab

Koncernen omsatte 9 326 MSEK ar 2018 och &r etablerad i 32
l&nder med cirka 5 100 anstallda.

Huvudmarknaden ar yrkesbyggnader som svarar for 80 procent
av forsaliningen medan bostader star for 20 procent av forsalj-
ningen. Under 2018 stod Norden fér 45 procent, Vasteuropa for
33 procent, CEE/CIS (Central- och Osteuropa) fér 20 procent och
Ovriga marknader fér 2 procent av den totala férsaljningen.

Aktien ar noterad pa Nasdag Stockholm, Mid Cap, under kort-
namnet LIAB.

Affarsidé

Lindab utvecklar, tillverkar, marknadsfor och distribuerar pro-
dukter och systemldsningar for férenklat byggande och battre
inomhusklimat.

Affiarsmodell
Lindabs produkt- och I16sningserbjudande omfattar produkter och
hela system for ventilation, kyla och varme, samt byggprodukter

och bygglésningar sadsom takavvattning i stal, bekladnad av tak
och vagg, stalprofiler for vagg-, tak- och bjalklagskonstruktioner
samt hallbyggnader. Lindab erbjuder &ven kompletta, monterings-
fardiga stalbyggnadssystem under varumérket Astron. Losningen
omfattar hela det yttre skalet med stomme, vaggar, tak och
tilloehor.

Produkterna kédnnetecknas av hdg kvalitet, montagevanlighet,
energi- och miljétdnkande samt levereras med en hdg servicegrad
vilket sammantaget ger ett dkat kundvarde.

Lindabs féradlingskedja k&dnnetecknas av en god balans mellan
centraliserade och decentraliserade funktioner. Distributio-

nen har byggts upp med malsattningen att vara nara kunden.
Forsaljiningen sker genom cirka 140 egna filialer och drygt 3 000
aterforséljare, undantaget Building Systems dar férsaljningen sker
genom ett natverk av knappt 300 byggentreprendrer.
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Lindabaktien

Januari - september 2019

Kursutveckling: +58%
Genomsnittligt antal omsatta aktier/dag: 241122
Hogsta slutkurs (22 juli): 118,4 SEK
L&gsta slutkurs (2 januari): 63,8 SEK
Slutkurs 30 september: 100,4 SEK
Borsvarde 30 september: 7 664 MSEK
Totalt antal aktier: 78 707 820
- varav egna aktier 2 375 838
- varav utestaende aktier 76 331 982
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Press- och analytikermoéte

En webbséand telefonkonferens kommer att &ga rum den 24
oktober kl. 13:00 (CEST). Delarsrapporten presenteras av
Ola Ringdahl, VD och koncernchef, samt Malin Samuelsson,
ekonomi- och finansdirektor.

For att delta i telefonkonferensen var vanlig ring:

Tel. +46 (0) 8 505 583 58
Alternativt tel. +44 333 300 9034

Telefonkonferensen och presentationen kan foljas online via
Lindabs hemsida.

Foér mer information se www.lindabgroup.com.

Kalendarium

Bokslutskommuniké 6 februari 2020

Delarsrapport januari - mars 29 april 2020
Arsstamma 29 april 2020
Delarsrapport januari - juni 17 juli 2020

Delarsrapport januari - september 23 oktober 2020

Samtliga finansiella rapporter publiceras pa
www.lindabgroup.com.

Denna information &r sddan som Lindab International AB
(publ) &r skyldigt att offentliggora enligt EU:s marknads-
missbruksférordning. Informationen lamnades, genom
nedanstaende kontaktpersoners férsorg, for offentlig-
gbrande den 24 oktober 2019 kl. 07:40 CEST.

Narmare upplysningar lamnas av:

Ola Ringdahl, VD och koncernchef | E-post: ola.ringdahl@lindab.com

Malin Samuelsson, ekonomi- och finansdirektér | E-post: malin.samuelsson@lindab.com

Telefon +46 (0) 431 850 00

Fér mer information se dven www.lindabgroup.com.
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